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Sociedade de Previdéncia Complementar da Dataprev - Prevdata

Plano Plano PRV Saldado

Resumo do Relatério Anual de Informacées - RAI 2014

Prezado Participante,

Neste resumo vocé encontra as principais informacdes referentes ao seu Plano de Renda Vinculada - PRV Saldado
no ano de 2014, com o objetivo de ampliar a transparéncia e 0 acesso aos participantes e assistidos as informacdes
da Entidade.

Este relatdrio resume as informacdes que estdo disponiveis, de forma mais abrangente, no RAI completo.

O Plano PRV-Saldado encerrou o exercicio de 2014 com ativos de R$ 603.960 mil e provisdes matematicas no total
de R$ 621.654mil, conforme demonstrado abaixo.

Demonstraces do ativo liquido por plano de beneficios - PRV
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013

(Em milhares de reais)

7

1. Ativos 603.960 563.527
ool 203 ............... 240 ............. (16) ............
Recebivel 18.440 15.738 17
Investimento 7 585.317 547.549 7
Titalos piblicos 247116 ......... 1 5925855 .............
Créditos privados e depdsitos 126.301 121.004 4
Agbes 21.353 34.965 (39)
Fundos de investimento 147.802 187.018 (21)
Investimentos imobilidrios 4.845 4.978 (3)
Empréstimos 36.460 39.173 )
Depositos judiciais/recursais 1.153 1.153
Outros realizaveis 287
2. Obrigagoes 9.558 11.547 (17)
Operaciond o 40884096 ...............................
Contingencial 1.1 5.470 7.451 (27)
3. Fundos nao previdenciais 14 12.536 9.357 34
undos administrativa pe 11622 ............ 8 664 .............. 34 .............
Fundos dos investimentos 14.3 914 693 32
4. Ativo liquido (1-2-3) 581.866 542.623 7
brovistes matemiticas 33 4% 6 21654553673 ............... 1 2 .............
Superavit/ deficit técnico 13.1 (39.788) (1.050) 260

Informagdes Complementares

Apuragao do equilibrio técnico ajustado

a) Resultado Realizado (39.788) (11.050) 260
a.1) Déficit técnico (39.788) (11.050) 260
b) Ajuste de precificacdo 18 10.111 - -

¢) Equilibrio técnico ajustado = (a +b) (29.677) (11.050) 169
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Conforme demonstrado na tabela abaixo, em 2014, 0 Plano recebeu R$ 47.701 mil de contribuicGes e registrou
despesas previdencidrias no montante de R$39.077 mil. Houve crescimento das provisdes matematicas no mon-
tante de R$ 67.981 mil. O Plano PRV-Saldado contribuiu para o custeio administrativo da Prevdata com o total de
R$ 6.798 mil.

Demonstrac¢oes das muta¢des do ativo liquido por plano de beneficios - PRV
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013

(Em milhares de reais)

A) Ativo liquido - inicio do exercicio 542.623  510.298
t.Adigges 85.840 .75:086 .. .1& .............
(+) Contribuicbes 47.701  42.980 1
(+) Resultado positivo dos investimentos
- gestao previdencial 38.139  32.106 19
2. Dedugdes .(46:597)  (42.761) . ER—
() Beneficios (39.077) (34.990) 12
()  Constituicdo de contingéncias (722)  (1.321) (45)
- gestao previdencial
{3oe otttz eecs:: ™ .. (6.798) . .(6:450) .5 .
3-Acréscimo] decréscimono ativoliquido (1+2) 39:243 32325 LA
(+/)  Provisdes matematicas 67.981 (53.409) 27
(+/)  Superavit/ (deficit) técnico do exercicio L(28.738) 21084 . 30
B) Ativo liquido - final do exercicio (A +3) 581.866  542.623 7
C) Fundos néo previdenciais %o 12:536 9357 ... 3
(+)  Fundosadministrativos 42 622 8664 .. 34
(+) Fundos dos investimentos 14.3 914 693 32

A patrocinadora principal da Prevdata, Empresa de Tecnologia e Informagdes da Previdéncia Social - Dataprev,
encontra-se em dia com as contribui¢des previdencidrias dos planos de beneficios por ela patrocinados.

A Prevdata possuia, em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, as seguintes quantidades de participantes e assistidos:

Populagao Consolidad Quantidade
2013

Participantes 1684 1752
Assistidos 1431 1403
Total 3115 3155

O Plano PRV encerrou o exercicio de 2014 com um déficit técnico de R$39.788 mil, que corresponde a 6,6% das
provisdes matematicas.

No RAI Completo hd o detalhamento da divida contratada junto aos patrocinadores, relativa a servicos passados,
equacionamento de deficit e outras contratagdes.

O Conselho Fiscal, em conformidade com suas atribui¢des, examinou as Demonstragdes Contdbeis e respectivas
Notas Explicativas do exercicio financeiro de 2014 e o Parecer Atuarial do Sr. Sérgio Mendes de Azevedo Tinoco
- MIBA - 305, responsavel técnico pelos Planos de Beneficios e recomendou, por unanimidade, ao Conselho Deli-
berativo a aprovagao das referindas Demonstra¢des Contabeis.
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O Conselho Deliberativo, em conformidade com suas atribui¢des e com base na analise das Demonstra¢6es Con-
tabeis e respectivas notas explicativas do exercicio financei-ro de 2014, consubstanciado pelo Parecer Atuarial do
Sr. Sérgio Mendes de Azevedo Tinoco - MIBA - 305, responsavel técnico pelos Planos de Beneficios, aprovou as
referidas Demonstragdes Contdbeis.

No quadro abaixo demonstramos, de forma sintética, a Distribuicdo, Evolu¢do, Composicao, e Limites dos Inves-
timentos do Plano CV Prevdata Il. Maiores detalhes poderdo ser observados no Relatdrio Anual de Informag6es
- RAI completo, disponivel em www.prevdata.org.br/rai2014.

Plano CV Prevdatalll
Patrimonio em 31/12/2014 | Limite de Enquadramento

Patrimdnio Total 547.548.331,50 |  100,00% 585.317.332,87 |  100,00% 3792/2009

Titulos Publicos Federais 159.257.117,60 29,09% 247.116.290,94 42,22% 100,00% 100,00%
Titulos Privados 121.004.041,00 22,10% 126.301.101,47 21,58% 80,00% 80,00%
Fundos de Aces 96.474.165,08 17,62% 99.107.080,84 16,93% 70,00% 30,00%
Edifica¢des Uso Proprio 4.977.992,84 0,91% 4.845.181,89 0,83% 8,00% 8,00%
Operac6es de Empréstimos 39.172.745,81 7,15% 36.459.662,30 6,23% 15,00% 15,00%
Valores areceber 1.277.141,73 0,23% 1.477.532,02 0,25% 0,00% 0,00%

De forma analoga a anterior, demonstramos abaixo de sinteticamente, a Distribui¢ao, Evolu¢ao, Composicao, e
Limites dos Investimentos do Plano de Gestao Administrativa, que € comum aos dois planos administrados pela
Prevdata. Maiores detalhes poderdo ser observados no Relatdrio Anual de Informag6es - RAl completo, disponi-
vel em www.prevdata.og.br/rai2014.

Plano de Gestao Administrativa

c ic50 dos S , Patriménio em 31/12/2013 Patriménio em 31/12/2014 Limite de Enquadramento
omposicao dos Segmentos
Posic g Valor (R$) | Distribuicdo |  Valor (R$) Distribui¢do | Resolugdo

Patrimonio Total 10.535.396,24 | 100,00% 13.737.287,36 | 100,00% 3792/2009

Titulos Publicos 3.714.205,84 35,25% 6.273.547,38 45,67% 100,00% 100,00%
Titulos Privados 3.914.596,98 37,16% 1.306.054,55 9,51% 80,00% 80,00%
Fundos de Renda Fixa 2.906.593,42 27,59% 6.157.685,43 44,82% 80,00% 80,00%

Em 2014, pela faculdade oferecida pelas Instru¢des n° 15 e 16 de novembro do ano em epigrafe, a Prevdata alterou
a meta atuarial, que no inicio do ano era de 5,5%a.a. mais a variagao do INPC, para 5,8% a.a. mais a variagao do
INPC.Por conta da nova legislacdo,houve uma reducado do deficit atuarial, de R$52 milhGes, aproximadamente,
para R$39 milhGes. Contudo, a referida legislacdo permite utilizar o valor presente dos titulos publicos que a
Prevdata posssui para calculo do valor a ser devidamente equacionado por participantes, assisitidos e patrocina-
dores. Desta forma, e levando em conta a carteira de titulos possuidos pela Prevdata, o valor a ser equacionado é
de, aproximadamente, R$29 milhGes.

A meta atuarial é a rentabilidade minima necessaria que o plano deve ter ao longo do tempo para conseguir pagar
os beneficios aos participantes. 2014 foi um ano onde os fatores da conjuntura politico econémica, no Brasil e no
mundo, fez com que a gestdo do plano fosse dificultada, e por isso o Plano PRV-Saldado ndo atingiu sua meta
atuarial que era de 12,38%a.a. a rentabilidade obtida pelo plano foi de 7,25 %, ficando abaixo da referida meta
atuarial .

Entretanto, é importante destacar que o Plano possui recursos para honrar seus compromissos a curto, médio e
longo prazos, conforme resultado do fluxo atuarial.
No contexto, apesar do resultado dos investimentos ter se posicionado abaixo da meta atuarial, devido, princi-
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palmente, a elevada oscilacdo da Bolsa de Valores durante 2014, o resultado apurado, nesse exercicio, ficou acima
dos obtidos por muitos dos planos de previdéncia do mesmo segmento. Na tabela abaixo demonstramos a ren-
tabilidade dos segmentos em que o Plano PRV-Saldado possui recursos alocados, bem como comparamos com a
meta de rentabilidade que cada segmento possui.

Rentabilidade

Plano PRV Saldado

2013

Rentabilidade (%) Cartei
arteira

Carteira

Diferenca Diferenca

Rentabilidade Global 6,67 11,63 (4,96) 7,25 12,39 (5,13)
Renda Fixa 11,18 11,63 (0,45) 13,62 12,39 1,23
Renda Varidvel (6,02) (3,14) (2,88) (10,06) (2,80) (7,27)
Investimentos Imobilidrios 3,26 11,63 (8,37) 4,13 12,39 (8,26)
Investimentos Estruturados 8,61 11,63 (3,02) 2,94 12,39 (9,45)
Operagdes de Empréstimos 14,76 11,63 3,13 15,00 12,39 2,61

Na tabela abaixo demonstramos a rentabilidade dos segmentos em que o Plano de Gestdo Administrativa (co-
mum a ambos os planos previdencidrios administrados pela Prevdata) possui recursos alocados e comparamos
com a meta de rentabilidade de cada segmento.

Plano de Gestao Administrativa

20 I
T B S
I

Rentabilidade Global 9,03 11,63 (2,60) 12,41 12,39 0,02
Investimentos Estruturados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa 9,05 11,63 (2,58) 12,41 12,39 0,02

Abaixo demonstramos a distribuicdo da gestdo terceirizada e administrativa por segmento para o Plano PRV
Saldado.

Gestdo Terceirizada (Distribuicdo dos Recursos entre Gestores) Plano PRV Saldado

»
Composicao dos Segmentos . —

Valor () Valor ()

547.548.331,50

147.802.220,25

Patrimédnio Total 100,00%

26,99%

Total da Gestao Terceirizada 26,99%

Gestao Terceirizada (Distribuicdo dos Recursos entre Gestores) Plano PRV Saldado

»
Composicao dos Segmentos = P

Valor () Valor ()

13.737.287,36

6.157.685,43

Patrimédnio Total 100,00%

44,82% 45%

Total da Gestdo Terceirizada

Nos quadros a seguir demonstramos 0s custos que a Prevdata teve com a gestdo do Plano CV -Prevdata II, rela-
cionados por custos gerados por gestdo externa e interna. Além disso, demonstramos a fatia do custo pertinente
a gestdo dos recursos do Plano de Gestao Administrativa.



Sociedade de Previdéncia Complementar da Dataprev - Prevdata

Custo com Administracdo de Recursos Plano PRV Saldado

Totais ‘ 2.996.874,61 ‘ 49.146,60 ‘ 56.750,27 ‘ 11.016,13 ‘ 2.021,30 ‘ 3.115.808,92

Custo com Administracdo de Recursos Plano ADM

Totais | 52.346,94 648,15 | 2.499,40 7417 87,60  56.356,26

Custo com Administracdo de Recursos

Desp. Gerais/ | Treinamento
Especificas e Viagens

PREVDATA PRV 6.648.840,81 1.561.927,42 946.979,14 113.642,45 | 613.765,57 |  9.885.155,39

Tributos

Instituicdo | Pessoal e Encargos | Serv. Terceiros

Custo com Administracdo de Recursos

Custo gestao Pessoal e Encargos | Serv. Terceiros Desp. C'.eralsl Desp. (?erals/ Tributos Total
Interna Especificas Especificas

Totais \ 81.856,19 \ 19.256,58 \ 11.655,86 \ 1.404,55 \ 7.550,43 \ 121.723,61

Fatos relevantes

Parecer Atuarial do Plano de Renda Vinculada - PRV com Saldamento

A presente avaliacdo foi desenvolvida especificamente para dimensionar a situagao financeiro-atuarial do Plano
de Beneficios, de acordo com a metodologia, hipdteses e premissas citadas anteriormente, em consonancia com
Regulamento do Plano de Renda Vinculado - PRV com Saldamento, que estd fechado a novas adesées.

Interpretamos os dispositivos legais e identificamos as particularidades de cada participante, extraidas da base de
dados cadastrais, posicionada em 31/12/2014, e de informagdes fornecidas pela Sociedade de Previdéncia Comple-
mentar da Dataprev - Prevdata a S TINOCO - Consultores Associados em Previdéncia Complementar Ltda. que,
apos a realizacdo de testes apropriados e devidos acertos, considerou-os adequados para fins desta avalia¢do
atuarial.

Os resultados envolvem projecdes futuras baseadas em hipdteses, parametros de calculo e critérios internacio-
nalmente aceitos, e identificam os Custos e as Provisdes Matematicas do Plano de Beneficios, atendendo a Reso-
lugdo MPS/CGPC n°18, de 28 de marco de 2006, que estabelece os parametros técnico-atuariais para estruturacao
de plano de beneficios de entidades fechadas de previdéncia complementar.

Foram publicadas no Didrio Oficial da Unido de 24/11/2014, as Resolu¢des CNPC 15 e 16, ambas datadas de 19
[11/2014, e que vieram materializar as decis6es tomadas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar.
A Resolugdo CNPC 15 alterou a Resolugao 18/2006, e estabeleceu novos parametros técnicos-atuariais para ela-
boracdo de plano de beneficios. Quanto a Resolu¢do CNPC 16, alterou a Resolugdo CGPC 26/2008, que trata das
condicGes e dos procedimentos a serem observados pelas entidades na apuracdo do resultado, na destinacdo e
utilizacdo de superavit e no equacionamento de deficit dos planos, mudou ainda, a Resolu¢do CNPC 8/2011, que
dispde sobre os procedimentos contdbeis das entidades.

Adotamos para o exercicio de 2014 a Resolugao CNPC n° 15, que trouxe avangos na precificagao dos Passivos Atu-
ariais e ainda a convergéncia nas taxas de juros atuariais com as taxas de retornos dos investimentos.

Iniciamos os estudos avaliando a taxa de juros real anual que correspondesse ao valor esperado da rentabilidade
futura dos investimentos do plano.
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A taxa adotada de 5,80% ficou dentro dos limites identificados no calculo da duration, aferida através da planilha
divulgada pela Previc, de acordo com a Portaria DC/Previc n° 615, de 24/11/2014.

Apds aplicagdo das novas regras na apuracao das provisdes matemadticas, identificamos o deficit técnico atuarial
de R$ 39.787.717,98, que representou 6,83% do Patrimdnio de Cobertura.

Considerando as regras de ajuste de precificacdo, conforme estabelecido na Resolu¢ao CNPC n° 16, de 19/11/2014,
que permitiu utilizarmos o montante apurado com a diferenca entre o valor dos titulos publicos federais - NTN-
-B, atrelados ao indice de precos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento e o mesmo titulo
calculado considerando a taxa de juros real utilizada nas provisdes.

Do deficit técnico atuarial de R$ 39.787.717,98, deduzimos o valor de R$ 10.101.645,39, referente a precificacdo
dos titulos publicos federais - NTN-B, e apuramos como insuficiéncia patrimonial a quantia de R$ 29.686.072,58.
Diante da insuficiéncia apresentada pelo segundo ano consecutivo, sugerimos, para mitigar o agravamento do
atual deficit técnico, aimplantacao de uma contribuicao extraordindria para participantes, patrocinadores e assis-
tidos, conforme previsto no Artigo 21 da LC 109, de 29/05/2001.

Aimplantacdo das novas contribuicdes extraordindrias, a partir de julho/2015, conforme aprovado pelo Conselho
Deliberativo da Prevdata, visa garantir a estabilidade do plano de acordo com o fluxo de pagamento de beneficio.

As novas contribui¢des extraordindrias serdo devidas até a quitagdo total do deficit.

As contribui¢6es extraordindrias obedecerdo aos percentuais conforme tabela a seguir:

Contribuicdo Extraordinaria (Percentual)

patipant Aplcogio

0,2 0,2 0,4 A partir de julho de 2015
0,4 0,4 0,8 A partir de julho de 2016
0,6 0,6 1,2 A partir de julho de 2017
0,8 0,8 1,6 A partir de julho de 2018
1,00 1,00 2,00 A partir de julho de 2019
1,41 1,41 2,82 A partir de julho de 2020

O deficit técnico apurado em 31/12/2014, no valor R$ 39.787.717,98, estd mitigado em nossa opinido, decorrente
do valor presente da rentabilidade excedente a meta atuarial, relativa as aplicac6es da carteira de NTN-B, mar-
cadas na curva, que representou em 31/12/2014, R$10.101.645,39 e pelo valor presente das novas contribuicoes
extraordindrias que irdo vigorar a partir do segundo semestre de 2015, cujos valores presentes representaram R$

28.797.717,98.

Além dessas duas medidas, que totalizaram R$ 38.899.363,37, a economia esperada da postergacao de solicitagao
de beneficio saldado, garante o equacionamento do deficit técnico referenciado.

Salientamos que os resultados desta avaliacao atuarial sao extremamente sensiveis as variagdes das hipdteses e
premissas utilizadas nos calculos. Assim, modificac6es futuras nas experiéncias observadas poderdo implicar em
variagdes substanciais nos resultados atuariais.
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