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Relatdrio de Investimentos
Fevereiro— 2020

v" Mercado Internacional

O més de fevereiro foi marcado por quedas expressivas nas bolsas ao redor do mundo e elevada volatilidade apds a
intensificacdo da epidemia do coronavirus. O alastramento da epidemia, que passou a atingir alguns paises com
sistemas de salde precarios, aumenta a dificuldade de estabelecer programas de contengdo e torna ainda mais
incerta sua dindmica futura. Os indicadores de atividade dos paises desenvolvidos, como EUA, Zona do Euro e Japado
encerraram o periodo com sinais conflitantes, tendo em vista, que ainda ndo refletiram de maneiras significante os
impactos do coronavirus, enquanto a expectativa é de que esse efeito seja melhor percebido nos proximos meses.
Em funcdo dessas incertezas relacionadas ao nivel de atividade e da baixa visibilidade quanto as consequéncias e
duracdo do surto, os bancos centrais mundiais sinalizam cortes e incentivos a atividade. Materializando essa
sinalizacdo, o Federal Reserve (Fed) realizou corte extraordinario de 50bps no inicio de margo, trazendo as taxas de
juros norte-americanas para a faixa de 1% a 1,25%, sendo seguido por outros BC’s e pela prontiddo dos demais para

cortes caso o cenario negativo se concretize.

Mercado Interno

A atividade econdmica doméstica continuou exibindo sinais mais fracos, ratificando o inicio de um movimento de
revisdes das expectativas de crescimento para este ano. Esta tendéncia, iniciada com a divulgacdo dos dados
relativos ao final de 2019, deve ser amplificada pelos efeitos do coronavirus sobre a atividade global. Em que pese o
Copom ter comunicado, em fevereiro, que seu cendrio base embutia a estabilidade da taxa Selic por algumas
reunides, o ambiente de maior incerteza com a atividade, a dissipacdo do choque inflacionario de 2019, a
manutencdo de expectativas de mercado em torno ou abaixo da meta em todo horizonte de projecdo, que revela a
percepcdo de que este choque ndo ¢é inflacionario, e a perspectiva de afrouxamento monetario em paises centrais

podem gerar uma reavaliacdo do cenario e do balancgo de riscos, motivando cortes adicionais da Selic.

» PLANO PRV - No més, o Plano apresentou rentabilidade de -0,50%, ndo superando a meta atuarial que ficou em
0,59%. O impacto principal se deu no segmento de renda varidvel, que teve consideravel performance negativa
acompanhando as desvalorizagGes ocorridas nesse segmento no Brasil e no mundo. A que pese a performance
negativa do segmento de renda varidvel, as alocacGes da Prevdata performaram melhor do que o indice Ibovespa.
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CONSOLIDADO 1,19% -0,50% 0,68%

RENDA VARIAVEL 1,71%  -7,28%  -5,70%

OPER. PARTICIPANTES 1,19% 1,91% 3,12%

CDI 0,38% 0,29% 0,67%

META ATUARIAL (INPC + 5,10%) 0,61% 0,59% 1,20%

ANALITICO

v" Renda Fixa: No més de fevereiro, o segmento registrou rentabilidade de 0,51%, ndo superando a meta

atuarial que foi de 0,59%. No més, a variacdo do IPCA ndo superou a varia¢do do INPC projetado, demonstrando

o descasamento do indice que corrige os titulos publicos em relagdo ao indice que corrige a meta atuarial, de

forma desfavoravel para a Prevdata. Nesse Plano os titulos publicos estdo, em sua maioria, marcados a

vencimento, razdo pela qual a meta atuarial ndo foi atingida neste segmento. A que pese o exposto, no

acumulado do ano o segmento rentabiliza acima da meta atuarial.

Ndo promovemos alocacgdes estratégicas no periodo.

Debéntures VALE

Fundo Crédito - Western Structured || 0,37%

Fundo Cx - AF Invest FI RF CP 0,42%

Fundo Cx - BNP Paribas Match DI 0,28%

Letra Finan.

0,86%

0,64%

1,91%

175.396,17

9.858.497,76

15.620.010,50

16.703.867,15

38.171.919,18

0,02%

0,99%

1,57%

1,68%

3,85%
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v’ Estruturados: Em fevereiro, o segmento apresentou rentabilidade de 0,34%, ndo superando a meta que

ficou em 0,58%. A performance dos fundos multimercados foi comprometida pelo resultado dos ativos de renda

variavel, que espelhou a aversdo ao risco, que tomou conta do mercado global em funcdo da disseminacdo do

coronavirus.

FIP Hamilton Lane

FIP PATRIA BRASIL INFRAESTRUTURA III

FMM IBIUNA Hedge

FMM BAHIA MARAU

FMM AZ QUEST Multi

FMM SUL AMERICA ENDURANCE

7.032.816,17

14.920.453,35

18.048.121,75

11.051.876,46

17.054.385,21

6.867.373,27

0,71%

1,50%

1,82%

1,11%

1,72%

0,69%

v’ Renda Varidvel: Em fevereiro, o segmento apresentou rentabilidade negativa de -7,28%, superando

o Ibovespa, benchmark do segmento, que registrou variagdo negativa de -8,43%. O mercado acionario

apresentou significativa desvaloriza¢do, resultante da alta disseminagcdo do coronavirus, que

compromete toda expectativa de crescimento da economia global. Ndo promovemos alocac¢des

estratégicas no periodo.

PATRIA PIPE FEEDER INST FIC FIA Agdes Livres

SANTANDER IBOV ATIVO INST FI ACOES indice Ativo

BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC AGOES Agdes Livres

META DE GESTAO (Ibovespa)

6,08%

-0,98%

0,79%

-1,63%

-5,73%

-8,98%

-8,06%

-8,43%

0,00%

-9,87%

-7,33%

-9,92%

38.015.793,39

29.386.311,97

11.445.016,67

3,83%

2,96%

1,15%
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» PLANO CV — No més de fevereiro, o Plano CV apresentou rentabilidade de -1,66%, ndo superando a meta

atuarial que registrou 0,57%. O resultado negativo foi impactado pela performance do segmento de renda

variavel que foi de -6,77%. Entretanto a rentabilidade do segmento de renda varidvel da Prevdata performou

melhor do que a varia¢do do indice Ibovespa.

CONSOLIDADO

RENDA VARIAVEL

ESTRUTURADOS

1,10%

2,27%

0,54%

-1,66%

-6,77%

0,35%

-0,58%

-4,65%

0,89%

v" Renda Fixa: No més de fevereiro, o segmento registrou rentabilidade de 0,39%, ndo superando a meta que

ficou em 0,57%. Nesse Plano, os titulos publicos em sua maioria sdo marcados a mercado, que juntamente com

os fundos de caixa rentabilizaram abaixo da meta atuarial.

Fundo Crédito - Emissdo Prim. |l -16,30%

Fundo Cx - Rio Bravo Crédito Priv.

Fundo Cx - AZ Quest Luce 0,46%

Fundo Cx - Votorantim Inst FI RF CP

Titulo Pablico - NTN-B 0,74%

-10,58%

0,25%

0,29%

-25,16%

0,72%

0,71%

0,66%

1,28%

78,91

39.677.668,70

37.565.136,64

35.004.652,03

125.920.589,17

6,51%

6,16%

5,74%

20,66%
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v’ Estruturados: Em fevereiro, o segmento apresentou rentabilidade de 0,35%, ndo superando a meta
que ficou em 0,57%. A rentabilidade do segmento ndo atingiu a meta estabelecida em razdo do fraco

desempenho obtido pelos fundos multimercados, que por terem ativos de renda varidvel, ndo

revdata

ANALITICO

performaram bem, conforme ja comentado no inicio deste relatério.

FIP Hamilton Lane 3,27% -3,16% 0,01% 2.344.272,06 0,38%

FIP PATRIA BRASIL INFRAESTRUTURA Il -1,13% 0,03% -1,10% 2.982.727,02 0,49%

FMM IBIUNA Hedge 0,18% 2,13% 2,31% 14.251.218,64 2,34%

FMM BAHIA MARAU -0,18% -0,95% -1,13% 9.864.310,40 1,62%

FMM AZ QUEST MULTI FIM 0,75% 0,88% 1,64% 12.601.624,72 2,07%

v" Renda Variavel: Em fevereiro, o segmento apresentou rentabilidade negativa de -6,77%, superando a meta
do segmento, que registrou variacdo negativa de -8,28% (lbovespa + 2% aa). O mercado aciondrio responde
negativamente, em razdo da alta disseminacdo do coronavirus, que se espalha de forma relevante por

todos os continentes, conforme ja comentado no inicio deste relatério.

Ndo promovemos alocacOes estratégicas no periodo. N3o promovemos alocacdes estratégicas no periodo.
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Plano CV - Renda Variavel
Renda Variavel Plano CV Estratégia Janeiro  Fevereiro Rentab. 2020 Patriménio % sobre PL

BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC AGOES Acdes Livre 0,79% -8,06% -7,33% 7.649.773,23 1,25%
OCEANA VALOR FIC ACOES indice Ativo 2,02%  -7,47% -9,34% 13.650.846,61 2,24%
OCCAM FIC AGOES Agdes Valor Crescimento  0,95% -9,52% -8,66% 8.538.465,76 1,40%
BOGARI VALUE FIC AGOES Agbes Valor Crescimento ~ 2,34% -5,83% -3,63% 27.419.421,89 4,50%
XP INVESTOR FI ACOES indice Ativo 3,18% -5,88% -2,89% 22.340.512,27 3,66%
PATRIA PIPE FEEDER INST FIC FIA Acdes Livres 6,08% -5,73% 0,00% 58.954.164,96 9,67%
BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES Agbes Dividendos -2,72% -8,40% -10,89% 20.278.606,76 3,33%
SANTANDER IBOV ATIVO INST FI AGOES indice Ativo -0,98%  -8,98% -9,87% 12.424.646,07 2,04%
RENDA VARIAVEL 2,27% -6,77% -4,65% 171.256.437,55 28,09%
IBOVESPA -1,63%  -8,43% -9,92%

META DE GESTAO (Ibovespa + 2%a.a) -1,47%  -8,28% -9,62%

META ATUARIAL ( INPC + 4,90%) 0,59% 0,57% 1,16% - -

» PLANO PGA — Em fevereiro o Plano PGA apresentou rentabilidade de 0,38%, ndo superando a meta de
gestdo que registrou 0,54%. O destaque negativo, foi a performance do segmento de Renda Varidvel que

apresentou rentabilidade de -5,83%, abaixo da meta mas com desempenho melhor do que o indice Ibovespa.

PLANO PGA 01/20 02/20 2020
CONSOLIDADO 0,78% 0,38% 1,16%
RENDA FIXA 0,79% 0,40% 1,19%
RENDA VARIAVEL 2,34% -5,83% -3,62%
ESTRUTURADOS 0,59% 0,47% 1,06%
TX. GESTAO (INPC + 4,50%) 0,56% 0,54% 1,10%

v" Renda Fixa: No més de fevereiro, o segmento registrou rentabilidade de 0,40%, ndo superando meta
atuarial (INPC + 4,50% a.a.), que ficou em 0,54%. O fraco desempenho, se deve a performance dos titulos
publicos marcados a mercado e os fundos de caixa que rentabilizaram em linha com o CDI, mas abaixo do que a
necessidade atuarial. A que pese a baixa rentabilidade no més no ano o segmento supera a variagdo da meta

atuarial. Ndo promovemos alocagGes estratégicas no periodo.
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Fundo Crédito - Emiss&o Prim. Il -16,32% -10,57% -25,16% 19,72 0,00%

Fundo Cx - AZ Quest Luce 0,46% 0,25% 0,71% 3.283.150,89 8,38%

Fundo Cx - Rio Bravo Crédito Priv. 0,46% 0,26% 0,72% 2.913.673,24 7,43%
Fundo Cx - Votorantim Inst FI RF CP 0,37% 0,29% 0,66% 3.146.422,01 8,03%

v’ Estruturados: Em fevereiro, o segmento registrou rentabilidade de 0,47%, ndo superando a meta de gestdo
que ficou em 0,54%. A baixa performance alcangada pelos fundos multimercados em geral, foram

determinantes para a ndo obtengdo da rentabilidade necessaria para alcancar a meta de gestdo do segmento.

FMM IBIUNA Hedge 2,31% 1.452.267,86 3,71%

FMM BAHIA MARAU ESTRUTURADO -1,13% 204.340,76 0,52%

v" Renda Varidvel: No més de fevereiro, mesmo rentabilizando negativamente -5,83%, o segmento superou o
Ibovespa, meta do segmento, que registrou variagdo negativa de -8,43%. Os mercados acionarios apresentaram
desvalorizacdo do indice em razdo da disseminacdo do coronavirus, que se espalha por todos os continentes, de

forma agressiva, conforme ja comentado no inicio deste relatério.

N&o promovemos alocacdes estratégicas no periodo.
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Plano PGA - Renda Variavel
Renda Varidvel PRV Saldado Estratégia Janeiro Fevereiro Rentab. 2020 Patrimdnio % sobre PL
BOGARI VALUE FIC AGOES Acdes Valor Crescimento  2,34%  -5,83% -3,63% 163.786,10 0,02%
RENDA VARIAVEL 2,34%  -5,83% -3,62% 163.786,10 100,00%
META DE GESTAO (Ibovespa) -1,63%  -8,43% -9,92%
META ATUARIAL ( INPC +4,50%) 0,56%  0,54% 1,10%

v POSIGCAO PATRIMONIAL

SEGMENTOS PLANO PRV % S/PL PLANO CV %S/PL|  PLANO PGA %S/PL|  CONSOLIDADO % S/PL
RENDA FIXA 709.969.908,72 71,6% | 332579.456,17  54,55% 36.100.442,47  92,11% 1.078.649.807,36  65,74%
ESTRUTURADOS 126.061.863,60  12,71% |  73.994.997,91 12,14% 2.929.558,88 7,47% 202.986.420,39 12,37%
RENDA VARIAVEL 122.558.262,78  12,36% | 171.256.437,55  28,09% 163.786,10 0,42% 293.978.486,43 17,92%
EXTERIOR 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
IMOBILIARIOS 4.395.023,42 0,44% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 4.395.023,42  0,27%
OPERAGOES COM PARTICIPANTES 28.859.624,32 2,91% 31.803.874,22 522% 0,00 0,00% 60.663.498,54  3,70%
TOTAL 991.844.682,84  100,0% | 609.634.765,85 100,0% | 39.193.787,45 100,0%| 1.640.673.236,14  100,0%

PL MES ANTERIOR 1.003.871.685,09 621.016.171,39 38.988.247,85 1.663.876.104,33

v" DEMONSTRAGAO DE RESULTADO - FEV/2020

DEMONSTRACAO CONTABIL - PLANO PRV DEMONSTRACAO ATIVD LiQUIDO

Exarcicio Superivit/Déficit Recultzdo Acum.  Ajuste Precificagio NTN-B Resultado Finzl
2014 -18.737.563.80 -38.787 717,78 10.110.883 57 -39.576.824,21
2015 64.010.115 65 24.212 637 67 26.381.948,14 50.604.645,81
2016 -47.711.421,23 -2 AEB T3 61 20.573.580,72 -1515.142,85
017 -3.947 881 55 -27.436 605,16 20.345.417,20 -7.091.187,96
2018 -13.356.957 87 100653 603,13 3172363801 -7.563.964,22
019 16.004.509,22 -21.688 033,91 14.095.364.07 19.407 270,16
2020 6C.856.515,25 85.546.013,16 67 365.692,00 18.120.321,16

Considerando as regras de ajuste de precificacdo, conforme estabelecido na Instrugdo Previc 19, de 04/02/2015,

gue permitem utilizarmos o montante apurado com a diferenca entre o valor dos titulos publicos federais — NTN-B,
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atrelados ao indice de pregos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento e o mesmo titulo

calculado considerando a taxa de juros real utilizada nas provisdes.

Do déficit técnico atuarial de RS 85.546.013,16 deduzimos o valor de RS 67.365.692,00, referente a precificacdo dos
titulos publicos federais — NTN-B, e apuramos como déficit técnico remanescente a quantia de - R$ 18.180.321,16,
sem considerar os demais titulos publicos federais ndo utilizados para o ajuste na precificagdo, que correspondem a

R$ 4.837.632,78.
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RN ni/an n2/2n SN

CONSOLIDADQO 1,19% -0.49% 0,69%
RENDA FiXA 1,71% 0.52% 1,74%
RENDA VARIAVEL 1,71%  -7.128% -5,70%
iMGBILIARIO ,58% §,57% i,is%
OPER. PARTICIPANTES 1,19% 1,51% 2,312%
ESTRUTURADNS 0,57% 0 349 N a1
co! 0,38% 0,29% 0,67%
IBOVESPA -1 63% -8 A2% -9,92%
META ATUARIAL{INPC + 5,10%) 0,61% 0,59% 1,20%
PLANO CV 01/20 02/20 2020

CONSOLIDADO 1.10% -1.60% -0.52%
RENDA FIXA 0.58% 0.49% 1.08%
RENDA VARIAVEL 2.27% -0.77% -4 65%
OPER. PARTICIPANTES 1.15% 1.88% 3.05%
ESTRUTURADOS 0.54% 0.35% 0.89%
META ATUARIAL {INFC + 4.90%) 0.59% 0.57% 1.16%
Pl ANO) PGGA 0120 02/2n 020

CONSOLIDADO 0,78% 0,38% 1,16%
RFNDA FIXA 0, 79% 0, 40% 1.19%
RENDA VARIAVEL 2,34% -5,83% -3,62%
ESTRUTURADOS 0,59% 0,47% 1,069
META DE GESTAO (INPC + 4,50%) 0,56% 0,51% 1,10%
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v" COMPARATIVO DE DESEMPENHO - Plano PRV:
PLANO PRV - 2020
4,00%
1,72% 1,54%
2,00% 1,20% 0,91% 1,20% 0,68% 1,20%  0,29%
0,00% - - ! I
-2,00%
-4,00%
-6,00%
-5,70%
-6,85%
-8,00%
-9,92%
-10,00%
Rk RENDA FIXA RENDA VARIAVEL ESTRUTURADOS CONSOLIDADO
W PREVDATA 1,72% -5,70% 0,91% 0,68%
METAS 1,20% -9,92% 1,20% 1,20%
B MEDIANA DOS PLANOS 1,54% -6,85% 0,09% 0,29%
* Mediana dos Planos - Base comparativa Relatério ADITUS
v COMPARATIVO DE DESEMPENHO - Plano CV:
PLANOCV - 2020
2,00%
0o7% L16% _1.36% 0.89%  1,16% 116%
o — |
O3 . |
oo -0,30% -0,37%
¥ -0,58%
-2,00%
-3,00%
-4,00%
-5,00% AOK e
-6,00%
-7,00%
-8,00% -7,45%
’ RENDA FIXA RENDA VARIAVEL ESTRUTURADOS CONSOLIDADO
M PREVDATA 0,97% -4,65% 0,89% -0,58%
METAS 1,16% -4,65% 1,16% 1,16%
M MEDIANA DOS PLANOS 1,36% -7,45% -0,30% 0,37%
*Mediana dos Planos - Base comparativa Relatdrio ADITUS
v COMPARATIVO DE DESEMPENHO - Plano PGA:
PLANO PGA-2020
Lo 1,19% 1,10% 1,06% 1,10% 1,16% 1,10%
0,00%
-2,00%
LS 3,62%
-6,00%
-8,00%
-10,00% ~9,92%
3 RENDA FIXA RENDA VARIAVEL ESTRUTURADOS CONSOLIDADO
‘ BPREVDATA 119% -3.62% 1.06% 1.16%
‘ METAS 110% -9.92% 110% 110%
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v' HISTORICO DE RENTABILIDADE:

PLANO PRV 2020 2019 2018 2017 ' 2016 ' 2015 ACUMULADO
TX. ATUARIAL 1,20% 10,23% 9,12% 7,94% 12,76% 17,73% 74,42%
CONSOLIDADO 0,68% 12,72% 10,34% 12,39% 14,45% 14,73% 84,81%
RENDA FIXA 1,72% 9,58% 9,65% 9,69% 14,02% 18,36% 80,94%
RENDA VARIAVEL -5,70% 40,91% 28,96% 49,39% 26,93% -16,04% 172,79%
IMOBILIARIO 1,14% 7,85% 30,10% 10,87% 8,98% 33,14% 128,27%
OPER. PARTICIPANTES 3,12% 11,09% 12,66% 10,30% 16,93% 19,04% 98,13%
ESTRUTURADOS 0,91% 8,11% 8,05% 39,50% 15,33% -15,92% 59,47%
PLANO CV 2020 2019 2018 2017 2016 2015 ACUMULADO
TX. ATUARIAL 1,16% 10,23% 9,12% 7,88% 12,66% 17,67% 74,03%
CONSOLIDADO -0,58% 16,33% 10,04% 16,19% 18,01% 8,01% 88,48%
RENDA FIXA 0,97% 9,35% 8,38% 11,17% 16,69% 23,55% 91,80%
RENDA VARIAVEL -4,65% 41,71% 21,58% 35,60% 24,87% -8,60% 154,23%
OPER. PARTICIPANTES 3,09% 11,15% 12,50% 10,16% 16,74% 18,98% 97,23%
ESTRUTURADOS 0,89% 8,23% 5,59% 32,42% 18,52% -8,23% 66,07%
PLANO PGA 2020 2019 2018 2017 2016 2015 ACUMULADO
TX. ATUARIAL 1,10% 9,71% 8,61% 7,68% 12,44% 17,40% 71,22%
CONSOLIDADO 1,16% 8,99% 8,21% 10,11% 14,05% 15,78% 73,46%
RENDA FIXA 1,19% 8,27% 8,59% 9,92% 14,04% 15,78% 72,67%
**RENDA VARIAVEL -3,62% 19,37% = = = = 15,05%

* ESTRUTURADOS 1,06% 11,98% 4,55% 18,98% 2,10% - 43,74%
fNDICES 2020 2019 2018 2017 2016 2015 ACUMULADO
CDI 0,67% 5,95% 6,42% 9,93% 14,00% 13,24% 61,08%
IBOVESPA -9,92% 31,59% 15,04% 26,86% 38,94% -13,31% 108,37%
INPC 0,36% 4,48% 3,43% 2,07% 6,58% 11,24% 31,24%
IPCA 0,46% 4,31% 3,75% 2,95% 6,29% 10,67% 31,65%
SELIC 0,65% 5,96% 6,43% 9,94% 14,02% 13,27% 61,16%

Obs.: *O segmento de Investimentos Estruturados no Plano PGA, teve inicio em Dez/2016 e Renda Varidvel em Ago/2019
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Retorno efetivo mensal de Fev/2020 até Fevi2020 (mensal)
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Ativo Petorno  Retorno YTD*  Minimo  Maximo
. CDI 0,29 % 0,67 % 0,29% 0,29 %
. Délar 5,37 % 11,61 % 537 % 537 %
. Ibovespa -8.43 % -9.92% -843% -843%
IFIX -3.60 % -7.31% -3609% -3,60%
INPC 0,17 % 0,36 % 0,17 % 0,17 %
B IPCcA 0,25% 0,46 % 025% 0,25 %
MSCI World -3,60 % 1.33% -368% -3,69%
I OQuro 5,53 % 13.00 % 553 % 5.53 %
Poupanca 0,50 % 1.00 % 0,50 % 0,50 %
[ Poupang
Selic 0,29 % 0,67 % 0,29 % 0.29 %
Meta Atuarial CV 0,57 % 1,16 % 0,57 % 0,57 %
Meta Atuarial PGA 0,54 % 1.10% 054 % 0,54 %
0,59 % 1.20% 0,59 % 0,59 %

B Meta Atarial PRV
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