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Relatorio de Investimentos
Abril - 2015

v" Mercado Internacional

Os dados econémicos no més de abril na economia americana permaneceram, de certa forma, ainda abaixo da
expectativa do mercado. A inflagdo corrente e a expectativa de inflagdo futura ainda estao abaixo do objetivo
estabelecido pelo Fed e o consumo das familias ainda ndo se expandiu de forma relevante. Por outro lado o
mercado de trabalho tem demonstrado muita forca. Este ambiente nos quatro primeiros meses do ano levou o
mercado a postergar a alta do Fed Fund (juros de curto prazo americano) para o segundo semestre de 2015. O
Dolar também perdeu forca e diversas commodities, como Petroleo, Commodities industriais € Minério de ferro,

apresentaram forte corre¢éo frente a queda recente.

Na Europa, os dados econdmicos continuaram respondendo de forma positiva ao mega estimulo do BCE. Um
fato de extrema importéncia que ocorreu no decorrer no més foi o movimento na taxa de juros longa da
Alemanha. O titulo de 10 anos, em meados de abril, chegou a apresentar taxa préxima de zero e rapidamente

voltou para 0,70%. Isso representada uma volatilidade muito elevada.

Na Asia, 0 governo Japonés tem sinalizado que os programas de estimulo monetério continuaréo. Na China, o
governo vem reduzindo a taxa de juros local e realizando medidas que busquem fomentar o crescimento de curto

prazo.

A postergacdo da alta de juros nos EUA em sinergia aos pacotes de estimulo monetario na Asia e Europa,
sinalizam a permanéncia de um mundo extremamente liquido (dinheiro em abundancia e taxa de juros préximo

de zero). Neste ambiente, o Brasil pode voltar a ser um receptor de recursos do resto do mundo.

v Mercado Interno

Em nossos relatorios de gestéo anteriores j& estamos sinalizando uma expectativa de melhora no ambiente de
mercado (ndo no ambiente econdmico). O mercado desconta eventos futuros ocorrendo um descasamento

temporal entre os dados econdmicos correntes e 0s pregos de mercado.

Neste sentido, vamos citar o que acreditamos ser o pano de fundo para Brasil, como acreditamos que os ativos

de renda fixa podem se comportar e 0s principais riscos:
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v" Pano de Fundo

1. O ajuste fiscal que esta em curso;
2. No curto prazo, passou a hiptese de down grade no rating soberano diminuiu significativamente;

3. O forte ciclo de alta na taxa Selic pelo Bacen. O IPCA dos ultimos 12 meses é de 8,17% e a expectativa
de inflagéo para 2016 continua acima dos 4,5%. A curva de juros hoje precifica Selic proxima de 14% ao
ano no final de 2015.

4. Conforme o Ministro da Fazenda tem mencionado, temos que passar pela agenda de ajuste e entrar na
agenda de crescimento (concessdes, reformas, efc..).

5. Pais n&o cresce: confianga da industria e do consumidor ndo param de cair; desemprego aumentando;
6. Ambiente politico apresentou melhora marginal;

7. Liquidez mundial muito elevada e taxa de juros préxima de zero;

v Como acreditamos que os ativos de renda fixa podem se comportar:

Devido ao ajuste fiscal, a forte alta da Selic (que objetiva principalmente ancorar a expectativa de inflagéo de
2016), a desaceleragdo atual da economia (e provavelmente a piora futura), cria um ambiente para que a curva
de juros, apesar de ja estar negativa, precificar um cenario de recesséo e de inflagdo menor. Em outras palavras,
se 0 ambiente atual permanecer 0 mesmo, acreditamos que a parte curta da curva permanece inclinada e a parte

longa fecha.

v" Principais riscos:

1. Brasil ndo passar pela agenda do ajuste. Em outras palavras, devido a presséo de diversos setores, o

governo decidir abrir mao do ajuste fiscal para adotar medidas de curto prazo;
2. Banco Central ndo conseguir ou desistir de ancorar a expectativa de inflagdo futura;

3. O Real apresentar ciclo de desvalorizagdo muito forte ao ponto de impactar de forma relevante a

inflagéo corrente e expectativa futura.
4. Por algum motivo o Brasil perder o Investment grade;
5. Riscos no campo politico;

6. Reducdo da liquidez mundial
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v PLANO PRV

Em abril, o Plano PRV registrou rentabilidade de 2,24%. A maioria dos segmentos superou a meta atuarial no
més, sendo que, 0s segmentos de renda variavel e iméveis foram os que apresentaram melhores retornos. No
més, os dados referentes a atividade econémica seguem apontando um quadro recessivo, contragdo na
produgéo industrial, aumento da taxa de desemprego e inflagdo em alta. Assim promovemos 0s movimentos de
ajustes nas carteiras do Plano de forma muito criteriosa com o objetivo de capturar os comportamentos altitas de
alguns ativos. Em relac@o a estratégia adotada para o Plano para 2015, a Prevdata continua reduzindo a sua
exposicdo em renda variavel com o objetivo de adquirir titulos publicos. O segmento de imdveis apresentou forte
valorizagdo no més, em funcdo do recebimento da acdo de cobranga das diferengas de alugueis do imével da

voluntarios da patria. A meta atuarial do Plano PRV em abril foi de 1,18%.

« Renda Fixa: A rentabilidade de renda fixa do Plano PRV foi de 1,45% contra uma variagéo da Meta Atuarial de

1,18%. No Plano PRV, na carteira de renda fixa, os titulos que apresentaram melhor rentabilidade no més foram
os titulos pds fixados indexados a inflagdo e marcado na curva. No més, os ativos com as piores rentabilidades
foram os fundos de caixa indexados ao CDI e a NTN-F marcado a mercado. No ano, a carteira de renda fixa ndo
esta superando a meta atuarial no Plano PRV devido principalmente ao descasamento do INPC com o IPCA nos
primeiros quatro meses do ano (INPC = 4,95% e IPCA = 4,56%). Contudo, para o ano de 2015, estamos
bastante confiantes de que a carteira de renda fixa ird superar a meta atuarial. A Prevdata tem dado
continuidade ao trabalho de compra de NTN-B que iniciamos internamente em setembro de 2013 e
posteriormente reforgada pela consultoria Luz Engenharia. Segue abaixo tabela com a carteira de NTN-B do
Plano PRV. Hoje esta carteira representa 55,33% do patrimdnio do Plano e ainda estamos realizando as

compras deste ativo objetivando imunizar o passivo do Plano.

Vencimento CQuantidade Taxa Méeadia

15,/08/2020 12.675 6,96%
15,/08/2022 3.000 6,26%
15/08/2030 15.000 6,10%
15/05/2035 29.300 6,11%
15/08/ 2040 8.400 5,94%
15,/05/2045 A41.700 6,23%
15,/08/2050 28.700 6,25%

No Plano PRV, se 0 cenario que estamos imaginando se concretizar, as taxas de juros vao fechar e ficardo
abaixo da meta atuarial do Plano. Neste contexto, vamos ter que ter paciéncia e aguardar um melhor momento

futuro para continuar o processo de imunizagdo do Plano.
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61.519.98346 9.97%

Fundo Cx - HSBC Executivo

Fundo Cx - Safra Capital 0,83 0,92 1.04 0,85 3,80 1.343.964,53 0,22%

Fundo Tit. Pablicos Pactual Ref.

Titulo Pablico - NTN-B K ; ) ; A 341.543.261,67T 55,33%

+ Investimentos Estruturados: A rentabilidade do segmento de investimentos estruturados do Plano PRV foi
de -17,50% contra uma variagdo da Meta Atuarial de 1,18%. O FIP Energia realizou avaliagdo de seus ativos no
decorrer de abril e devido as dificuldades do setor, e em especifico alguns ativos do fundo, a cota do fundo
registrou uma varagdo negativa de, aproximadamente, 43% ante o fechamento de margo. O fundo hoje

representa menos de 1% do patriménio do Plano.

FIP Hamilton Lane X , 223594481 0,36%

-1.92 0,99 1,92 190 4,70 76441410 0,12%

FMM JGP Equity -4,44 741 1,09 0,00 3.76 0,00 0,00%

PREVDATA - Sociedade de Previdéncia Complementar da Dataprev - CNPJ 30.258.057/0001-56
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Renda Variavel: No més de abril, o segmento de renda variavel apresentou rentabilidade de 8,84%, apesar do
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retorno positivo, 0 segmento de renda variavel ndo conseguiu superar o IBrx, benchmark do segmento, que

registrou, no més 9,12%. O destaque positivo, no periodo, ficou por conta do desempenho da gestdo prépria,

Carteira Referenciada, que registrou, no més, 19,98%. O bom desempenho da gestdo propria, foi resultado,

principalmente, da performance das agbes da VALE, PETRO e SID. Nacional. Estes ativos representam 55% do

portfdlio da carteira. Entendemos que este ano sera grande volatilidade, mas, olhando para um prazo mais

longo, acreditamos que ha uma gama de ativos que, aos pregos atuais, apresentam uma assimetria favoravel de

risco vs. retorno. Desta forma, a Prevdata aguarda o momento mais oportuno para se desfazer da totalidade dos

ativos que compde a carteira propria. Na ponta oposta, os fundos de valor, apesar de apresentarem retornos

positivos, ndo conseguiram acompanhar os principais indices de referencia. Neste més, seguindo a estratégia

aprovada para o segmento, a Prevdata encerrou as alocagbes nos fundos BTG Dividendos, BRAM Small Cap e

BBM Smid Caps, direcionando, aproximadamente 25 milhdes para o segmento de renda fixa, objetivando adquirir

titulos publicos.

Renda Variavel PRV Saldado
BOZANO FUNDAMENTAL FI A
ARX INCOME FIA
FRANKLIN IBX FIA
OCEANA VALOR FIC
SULAMERICA EXPERTISE Il FIA
PATRIA PIPE FEEDER FIC
CARTEIRA REFERENCIADA
RENDA VARIAVEL
META DE GESTAO (IBrx)

META ATUARIAL ( INPC + 5,80%)

Papel Quantidade
VALE PNA 310000
PETROBRAS PN 47000
ITAUUNIBANCO PN 75.000
VALE ON 70000
SID. NACIONAL ON 154.000
GAFISAON 320000
MARCOPOLO PN 320000
BMF BOVESPA ON 50.000
DURATEXON 70.000
BRADESCOPN 16.800
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Acdes Livre

Dividendos

IBrx Ativo

IBrx Ativo

Valor

Valor

Gestéo Propria

VIr. de Mercado
5.626.500
3223.350
2.889.750
1585.500
1.242780

896,000
869,600
620,500
534 300
540288
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ilidade Més Rentabilidade 2015 Patriménio
5,78% 3.93% 3.702.205,51
4,56% 7.75% 13.055.443,65
6.84% 9.37% 17.028 534,85
8.37% 11,62% 17.732.786,64
3,05% -14,46% 6.844.020,43
2.50% -3.97% 5.540.571,98
19,98% 9.77% 21.238.082,04
8,84% 7,18% 85.170.546,39
9,12% 11,73% 617.280.197,83

1,18%

CARTEIRA REFERENCIADA - 04/2015

% da Carteira Papel
%57 SANTANDER UNITS
1522 TOTVSON
1364 OIBRPN
749 PDGREALTY ON
587 OIBRON
423 ITAUSAPN
42 ELETROBRAS ON
203 CYRELAREALT ON
281 PAODE ACUCAR PN
255 OGXPETROLEO ON

Tel.: (21) 2112-7676
Fax: (21) 2112-7675

6,94%

Quantidade Vir. de Mercado
28,000 455.560
13.000 452530
75.000 423750

760.000 395.200
60.000 339.000
30.500 323605
38.000 217 400
21.000 246.330

1200 122400
500.000 35.000

E-mail: prevdata@prevdata.org.br
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% sobre PL

0.60%

2,11%

2,76%

2.87%

1.11%

0,90%

3.44%

13,80%

100,00%

% da Carteira
215
214
2,00
187
1,60
153
1,31
1,16
058
017



\,/prevdata

ANALITICO
Movimentagdes no Més
CARTEIRA REFERENCIADA
COMPRAS VENDAS
R$ 153 621 CIBR3 R$ 216800 ITSAS
RS 89 400 CIBR4 RS 47 060 CIBR3
- - RS 138 225 OIBR4
- RS 438120 WVALE3
- - RS 851.760 VALES
RS 243.021 TOTAL GP R$ 1.691.9656 TOTAL VD
Movimentagdes no Més
CARTEIRA FUNDOS - RV I
APLICACAO RESGATE
- - R$ 11.692.889 BTG DIVIDENDOS
- RS 6282 865 BRAM SMALL CAP
- - R$ 6 733 677 BBEM SMID CAPS
RS 0 TOTAL AP RS 24.709.431 TOTAL RE

v PLANO CV

Em abril, o Plano CV registrou rentabilidade de 1,85%. O bom desempenho do Plano foi consequéncia do bom
desempenho da maioria dos segmentos, tendo apenas, o segmento de investimentos estruturados, registrado
retorno a baixo da meta atuarial. O destaque positivo do més foi a performance de renda variavel, onde a
Prevdata conseguiu capturar o movimento altista da Bolsa. No més, demos continuidade a estratégia de
encerramento da gestdo prdpria em renda variavel, objetivando aumentar a exposi¢éo, do segmento, em fundos

mutuos de agdes. A meta atuarial do Plano CV em abril foi de 1,18%.

Renda Fixa: A rentabilidade de renda fixa do Plano CV foi de 1,72% contra uma variagdo da Meta Atuarial de
1,18%. No més, o titulo que apresentou melhor rentabilidade foi NTN-B. Ja os ativos com pior rentabilidade foram
os ativos de caixa, indexados ao CDI. No ano, a carteira de renda fixa esta rentabilizando 148,68% do CDI e esta
superando a meta operacional (CDI + 1,3% a.a.) com bastante folga. No entanto, ainda ndo esta superando a
meta atuarial do Plano. Continuamos confiantes na posigéo atual do Plano. Segue tabela abaixo comparando o

retorno de renda fixa.

No Plano CV, ao final de 2014 realizamos compras de NTN-B com vencimentos em 2030 / 2040 / 2045 / 2050.
Naquele momento entendiamos que era importante para o plano aumentar a posigao da carteira de renda fixa
em titulos atrelados a inflagdo e também acreditdvamos que mesmo apds o anuncio do novo ministro da fazenda,
a curva longa de juros apresentava muito prémio e que o mercado ignorou, ou n&o deu o beneficio da duvida, ao
trabalho que poderia ser executado pelo novo ministro da fazenda. Desde a alocagdo até hoje, estamos mais
confiante nesta alocagdo e o mercado tem convergido para o cenario que acreditamos. A posi¢do de NTN-B na
carteira propria representa hoje 24,05% do patriménio do Plano. Também possuimos uma posi¢do em NTN-B de
curto prazo (até 5 anos de maturidade) através do fundo BTG Pactual Referenciado que representa 6,82% do

Plano. No final de abril, a posigéo total em NTN-B representava 30.87% do Plano.
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Retorno
Acumulado  sobre Meta  Retorno sobre  Meta sobre Meta

ano Atuarial col Operacional
Retorno renda fixa CV 5,62% 81,21% 148,68% 128,31%
Meta Atuarial 6,92% 100,00% 183,07% 157,99%
Meta Operacional 4,38% 63,29% 115,87% 100,00%
(CDI+1,30% a.a.)
100 % CDI 3,73% 54,62% 100,00% 86,30%

Rentabilidade - Renda Fixa

ATIVOS Jan Fev  Margo  Abril 2015 Patriménio % Ativo
DPGE 1.64 1.40 2.2 1.55 6.97 24414 353,72 12.29%
Fundo Crédito - Emissdo Prim. Il 1,60 1,56 210 1,51 6,94 1.305.922,06 0,66%
Fundo Cx - HSBC Executivo 09 083 105 09 385 995418589 5,01%
Fundo Cx - Rio Brave Crédito Priv. 0,97 0,79 1.03 0,96 3.80 846263937 4.26%
Fundo Cx - Safra Capital 0,93 0,82 1,04 0,95 3,79 11.628.386,30  5,85%
Fundo Cx - Santander Institucional 0,97 0,85 1,00 0,94 3.81 9.890.835,82 4.,98%
Fundo Tit. Piblicos Pactual Ref. 1.95 1.2 1.05 0.30 458 13.538.362,96 6.82%
Letra Finan. 1,53 1,52 207 1,50 6,78 11.660.166,34 5.87%
Titule Piblico - NTN-B 307 057 014 301 6,63 47.782.770.73  24,05%
Titulo Pablico - NTN-F 1.76 0,38 0.23 0.87 3.27 383.360.50 0.20%
RENDA FIXA 196 089 094 172 5,62 139.030.983,69 69,99%
META DE GESTAO (CDI + 1,3%a.a.) 1,04 093 1,15 1,06 425 198.645.466,53 100,00%
META ATUARIAL (INPC + 5,75% a.a.) 19 1,63 1,98 1,18 692 ) -

* Investimentos Estruturados: A rentabilidade do segmento de investimentos estruturados do Plano CV foi de
-10,88% contra uma varia¢do da Meta Atuarial de 1,18%. Assim como no Plano PRV, no CV, O FIP Energia
realizou avaliagdo de seus ativos no decorrer de abril e devido as dificuldades do setor, e em especifico alguns
ativos do fundo, a cota do fundo registrou uma varagéo negativa de, aproximadamente, 43% ante o fechamento

de marco. O fundo hoje representa menos de 1% do patriménio do Plano.
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FIP Hamilton Lane 0,73 2.04 -0.53 -0.26 0,50 745.315,00

0,38%

FIP P2 111

-1.92 0.99 -1.92 -1.90 -4.70 152 573,04

1.317.244,82

FMM JGP Equity . . . . , 1.325.608.25

0.08%

0,66%

0.67%

+ Renda Variavel: Em abril, o segmento de renda variavel registrou rentabilidade de 7,10%, a performance do

segmento ndo conseguiu acompanhar o Ibovespa, benchmark do segmento, que registrou no més 9,93%.

Apesar da gestdo prépria, Carteira Dividendos, ter apresentado boa recuperagdo no més, registrando uma

variagdo de 18,84%, muito em fungéo da valorizagéo de SID.Nacional, VALE e Gafisa, a carteira de fundos ndo

conseguiu absorver este movimento altista no periodo. Em relagao aos fundos, 0 destaque positivo do més foi o

fundo de gestdo passiva, BOVA11, que registrou 9,96%, os demais fundos da carteira ndo conseguiram superar

o Ibovespa ativo. Com o objetivo de adequar o portfélio de renda variavel a estratégia aprovada para segmento,

promovemos alguns ajustes, conforme demonstrado abaixo:

R$ 95.664 RUMO3 R$ 101.220 GFSA3

APLICACAO RESGATE

R$ 5.066.189 BEM SMID CAFPS R$ 2.216.780 ECCO11

PREVDATA - Sociedade de Previdéncia Complementar da Dataprev - CNPJ 30.258.057/0001-56

Av. Rio Branco, 108 / 122 andar

Tel.: (21) 2112-7676  E-mail: prevdata@prevdata.org.br

Centro | Rio de Janeiro | RJ | 20040-001 | Brasil & Fax:(21)2112-7675 & wwuw.prevdata.org.br



e

\‘/prevdata

ANALITICO

BBM SMID CAPS FIC Agbes Livre 4,46% 2,03% 5.129683,95 2.58%

ARX INCOME FIA Dividendos 4,56% 7,75% 3.178.231,98 1,60%

ICATU VANGUARDA FIA Dividendos 5.65% 12,53% 3.364 841,58 1.69%

OPUS FIA Ibovespa Ativo 5.60% 7.29% 3.265.818,80 1.64%

SULAMERICA EXPERTISE Il FIA Valor 3,06% -14,46% 1.368.804,00 0.69%
CARTEIRA DIVIDENDOS Gestéo Propria 18,84% 5,83% 5.325.450,00 2,68%

META DE GESTAO (Ibovespa + 2%a.a)

ELETROFPAULC PN

BRADESPAR PN
Ol BR. PN

MARCOPOLC PM 20.000 222400 418

v PLANO PGA

+ Renda Fixa: A rentabilidade de renda fixa do Plano PGA foi de 1,06% contra uma variagdo da Meta Atuarial de
1,16%. Os ativos que mais se destacaram positivamente foram as Letras financeiras e o Fundo do BTG Pactual -

Emissdes Primarias II.
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Fundo Crédito - Emissdo Prim. Il

Fundo Cx - Rio Bravo Crédito Priv. : , 141001268 9,51%

132468535 8,93%

Fundo Cx - Santander Institucional

Letra Finananceira 1,48 1,59 1,98 1.396.52243 942%

Titulo Pablico - NTN-F , , , . , 16717821 1,13%

Renda Fixa Renda Variavel - Coordenagao de Investimentos
Rafael Bittencourt 2112.7661 - rafael@prevdata.org.br Mozart Donato 2112.7670 - donato@prevdata.org.br

Diretoria de Administragéo e Finangas

Carlos Eduardo 2112.7653 - eduardo@prevdata.org.br
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