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Relatório de Investimentos 
Dezembro – 2017 

 
 

 Mercado Internacional 

O mês de dezembro apresentou continuidade no cenário, de crescimento global robusto e sincronizado, 

em meio a uma aceleração gradual da inflação, embora com riscos cada vez maiores de um avanço mais 

abrupto do nível de preços. 

EUA 

Os vetores para a atividade econômica americana continuam bastante favoráveis: as condições 

financeiras seguem com bastante benevolência, e os estímulos advindos da reforma tributária devem 

começar a fazer efeito em 2018; o crescimento global segue robusto e sincronizado e os indicadores de 

confiança ao consumidor e de sentimento empresarial sugerem manutenção da  robustez, inclusive em 

investimentos. Dessa maneira, esperamos que o crescimento do PIB dos EUA em 2018 seja um pouco 

superior à variação esperada para 2017 . Ou seja, a economia americana deve continuar crescendo e até 

acima do seu potencial, conduzindo o desemprego para patamares cada vez mais inferiores à taxa de 

desemprego de longo prazo. Isso, por sua vez, deve pressionar adicionalmente os salários e a inflação, 

gerando uma aceleração gradual da taxa de inflação em 2018, podendo com isso provocar uma elevação 

mais abrupta de preços em um ambiente de economia robusta e de utilização do fator trabalho acima do 

potencial.  

 

EUROPA 

Para 2018, a zona do Euro deve manter expansão econômica sólida e disseminada, assim como foi em 

2017, sendo aguardado crescimento do PIB. Apesar da atividade econômica forte, a taxa de inflação em 

2018, deve continuar abaixo da meta, refletindo uma ociosidade do mercado de trabalho remanescente, 

embora cada vez menor.  

Em relação às incertezas políticas que cercam a região, as eleições italianas e a formação do governo 

alemão, o cenário-base contempla um desfecho sem maiores efeitos nocivos ao lado real da economia 

europeia.  
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As maiores preocupações, são a das incertezas políticas referentes às eleições na Itália; à saída do Reino 

Unido da União Europeia; a formação do governo alemão afetando a atividade econômica na região; e 

forte possibilidade de elevação dos juros nos EUA, muito acima do esperado, que nesse cenário, 

provocariam as condições financeiras globais, e em especial, da zona do Euro acelerar mais rápidamente 

o ajuste nas taxas de juros americanas, dificultando o processo de reequilíbrio fiscal dos países da zona 

do Euro, em particular, dos países periféricos.  

 

CHINA 

O governo chinês deverá prosseguir fazendo ajustes finos em sua economia com a finalidade de obter um 

crescimento mais equilibrado no longo prazo, ainda que isso tenha algum custo de curto prazo. O 

momento de crescimento global benigno, que deve permanecer em 2018, deve ajudar o país a prosseguir 

com suas reformas sem que haja grandes sustos. Assim, esperamos um  crescimento do PIB em 2018.  

 

 Mercado Interno 

Embora seja um cenário sujeito à forte volatilidade, por conta das incertezas provocadas pelas eleições 

presidenciais, que ficarão presentes durante considerável parte do ano, as quais poderão gerar maior 

volatilidade nos preços dos ativos, acreditamos em um crescimento do PIB relativamente robusto em 

2018, com uma distribuição mais equilibrada entre consumo e investimento se comparado para 2017. A 

política monetária está e deve permanecer em campo expansionista nos próximos trimestres, com o 

crédito bancário apresentando um afrouxamento maior. Os níveis de confiança de consumidores e 

empresários devem seguir em recuperação, gerando emprego com a expansão do nível de rendimento 

real dando suporte ao consumo e o crescimento global.  

 

 PLANO PRV 

Em dezembro, o Plano PRV apresentou rentabilidade de 1,18% superando a meta do mês, que registrou 

0,73%. O destaque positivo ficou por conta do segmento de renda variável, que registrou 9,35%. No ano o 

Plano PRV apresenta rentabilidade acumulada de 12,39%, contra uma meta atuarial acumulada de 

7,94%. 
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 Renda Fixa: No mês, o segmento registrou rentabilidade de 0,65%, não superando a meta 

atuarial que registrou 0,73%. Os ativos que mais impactaram negativamente a performance abaixo da 

meta atuarial, foram os fundos de Caixa, com participação dentro do segmento de 21,64%, rentabilizando 

0,55%, acompanhando o CDI que alcançou 0,54% e a rentabilidade negativa calculada do fundo BTG 

Pactual Emissões Primárias II, resultado da provisão de devedores duvidosos sobre o plano de 

recuperação judicial da PDG Realty, que ocasionou impacto negativo de aproximadamente 60,73% no 

patrimônio liquido do Fundo na abertura de 18 de dezembro, gerando rentabilidade negativa de -59,27%.  

No ano, o segmento apresenta um retorno acumulado de 9,69%, superando a meta atuarial acumulada, 

que registra 7,94%. 

 

 Investimentos Estruturados: O segmento, apresentou rentabilidade no período de 3,32%, bem 

acima da meta de 0,73%. O destaque dentro do segmento foi a rentabilidade do FIP Hamilton Lane com 

performance de 19,79%, que se deve pela realização do primeiro desinvestimento onde foi feita a saída 

total da empresa Tekbond, juntamente com primeiro pagamento de dividendos da empresa Opus Medical.  

No acumulado do ano, o segmento apresenta uma rentabilidade de 39,50% contra uma variação da meta 

de 7,94%. 

 

ATIVOS Rentabilidade Dezembro  Rentabilidade 2017 Patrimônio % Ativo

FIP Hamilton Lane 19,79 38,02 4.467.543,63 0,53%

FIP Kinea 0,24 131,80 14.762.222,25 1,75%

FIP P2 III 7,14 28,14 7.148.115,05 0,85%

FIP Brasil Energia Renovável -3,83 17,27 2.364.637,50 0,28%

FMM IBIUNA Hedge 2,46 21,46 7.404.275,84 0,88%

FMM MAUÁ Macro 0,88 16,38 7.031.811,63 0,83%

FMM BBM MARAÚ * 1,40 13,00 4.406.142,17 0,52%

FMM AZ QUEST Multi ** 1,17 7,49 4.192.283,85 0,50%

INVESTIMENTO ESTRUTURADOS 3,32 39,50 51.777.031,92 6,13%

META DE GESTÃO (INPC + 5,75% a.a.) 0,73 7,94 844.913.757,54 100,00%

Plano PRV - Investimentos Estruturados

OBS: FMM BBM MARAÚ * - INÍCIO EM 11/05/2017

FMM AZ QUEST Multi ** - INÍCIO EM 07/07/2017
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 Renda Variável: O segmento foi destaque no período, apresentando rentabilidade 9,54%, bem 

acima da meta 6,16%. O ativo que mais rentabilizou positivamente contribuindo para a boa performance 

foi o fundo Pátria Pipe Feeder FIC, com resultado no período de 17,25%, atribuído ao acordo de 

investimentos entre as empresas Locamerica e Unidas, onde a Locamerica adquirirá ações 

representativas de 40,4% do capital da Unidas, juntamente com este fato o excelente resultado 

apresentado pela empresa Tenda, com obtenção de ganho de 17,7% no mês. No ano, o segmento 

apresenta um retorno acumulado de 49,39% superando o Ibovespa que registra 26,84%.  

 

 

 

 

Renda Variável PRV Saldado Estratégia Rentab. Dezembro Rentab. 2017 Patrimônio % sobre PL

SULAMERICA EXPERTISE II FIA Valor 5,24% 30,52% 7.975.202,95                  0,94%

BOGARI VALUE * Ações Valor Crescimento 4,41% 7,06% 5.888.224,15                  0,70%

PÁTRIA PIPE FEEDER FIC Valor 17,25% 102,88% 13.080.081,99                1,55%

CARTEIRA REFERENCIADA Gestão Própria 6,35% 30,58% 27.089,70                        0,00%

9,54% 49,39% 37.411.809,29                4,43%

6,16% 26,84% 844.799.948,43              100,00%

0,73% 7,94% - -

Plano PRV - Renda Variável

RENDA VARIÁVEL

META ATUARIAL ( INPC + 5,75%)

META DE GESTÃO (Ibovespa)

OBS: Fundo Bogari Value aplicação inical em 16 de maio de 2017 *

7.975.202,95
30%

13.080.081,99
48%

5.888.224,15
22%

27.089,70
0%

RENDA VARIÁVEL  - PRV

EXPERTISE PATRIA PIPE BOGARI VALUE CARTEIRA REFERENCIADA
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 A seguir demonstramos a posição patrimonial da Carteira Referenciada, operações realizadas em 
renda variável e o histórico anual referente ao recebimento de direitos:  

 

• A Prevdata realizou no mês de dezembro, a venda dos ativos, que compunha a carteira de gestão própria, 
ficando somente os direitos de subscrição da empresa Gafisa, que serão negociados tão logo estejam 
disponíveis na custodia.  Destacando que a decisão por encerrar a gestão própria, foi realizada conforme 
previsto nas 80ª e 134º Reuniões Ordinárias do Comitê de Investimentos e na 387ª Reunião Ordinária do 
Conselho Deliberativo da Prevdata.  

 

 

Os valores recebidos de dividendos e/ou juros sobre capital próprio, foram creditados e direcionados para 
o segmento de renda fixa. Até o mês de dezembro, o total recebido de direitos é de R$ 299.404. 

 

 PLANO CV 

O Plano CV em dezembro, rentabilizou 1,67%, bem acima da meta atuarial 0,72%, em função do cenário 

de crescimento global e pela absorção de que as medidas de ajuste na previdência, fiscal e trabalhista 

estariam sendo bem encaminhadas para o próximo ano, e com grandes possibilidades de sucesso. O 

impacto observado deve-se aos ativos precificados a mercado, que representa a maior parte do portfólio 

em função do perfil do Plano. 

 Renda Fixa: O segmento de renda fixa rentabilizou 0,62%, não atingindo a meta atuarial 0,72%, 

porém ficando muito próximo da meta de gestão (CDI + 1,3% ) 0,65%. O destaque positivo foi as 

rentabilidades alcançadas pelas Letras Financeiras 0,71% e dos Títulos Públicos 0,76%, já o 

destaque negativo, ficou por conta da performance do Fundo BTG Pactual Emissões Primárias II, com 

rentabilidade -59,27%, conforme explicado anteriormente, provocada pela provisão de devedores 

duvidosos sobre o plano de recuperação judicial da PDG Realty, realizado na AGE do dia 30 de 

Papel Quantidade Vlr. de Mercado %  da Carteira

GAFISA direitos 8.209 27.090 0,00

CARTEIRA REFERENCIADA - 12/2017

1105,23% R$ 299.404

DIREITOS jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17

Dividendos 825 2.225 12.455 825 2.863 825 4.025 10.197 5.078 825 825 825

Juros s/ Capital 313 313 85.172 134.390 313 344 4.588 22.417 1.726 1.144 344 6.544

Total 1.138 2.538 97.627 135.215 3.176 1.169 8.613 32.614 6.804 1.969 1.169 7.369

CARTEIRA REFERENCIADA % S/Volume Financeiro Total:
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novembro de 2017. No ano o segmento apresenta um retorno acumulado de 11,17%, acima da meta 

atuarial acumulada de 7,88%, porem abaixo da meta gerencial que registra 11,35%.   

 

 Investimentos Estruturados: O segmento apresentou rentabilidade 2,11%, bem acima das metas 

atuarial do Plano 0,72%, e meta de gestão (INPC + 8% aa) de 0,91%. O resultado positivo em 

destaque se deve ao fundo Hamilton Lane, que apresentou rentabilidade 19,79%, conforme explicado 

anteriormente, em razão do primeiro desinvestimento, onde foi realizado a saída total da empresa 

Tekbond, juntamente com primeiro pagamento de dividendos da empresa Opus Medical. No 

acumulado do ano, o segmento apresenta rentabilidade de 32,42%, contra uma variação da meta de 

gestão (INPC + 8% aa) de 10,23%.  
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 Renda Variável: O segmento se destacou, apresentando rentabilidade 6,88%, bem acima da 

meta de gestão (Ibovespa + 2%) que registrou 6,34%. O ativo que mais rentabilizou positivamente 

contribuindo para a boa performance foi o fundo Pátria Pipe Feeder FIC, conforme explicado 

anteriormente, apresentando resultado no período de 17,25%, atribuído ao acordo de investimentos entre 

as empresas Locamerica e Unidas, onde a Locamerica adquirirá ações representativas de 40,4% do 

capital da Unidas, juntamente com este fato o excelente resultado apresentado pela empresa Tenda, com 

obtenção de ganho de 17,7% no mês. No ano, o segmento apresenta um retorno acumulado de 35,60% 

superando o Ibovespa que registra 26,84%.  

 

 

Renda Variável Plano CV Estratégia Rentab. Dezembro Rentab. 2017 Patrimônio % sobre PL

BBM SMID CAPS FIC Ações Livre 6,36% 35,56% 3.414.636,30                  0,85%

ICATU VANGUARDA FIA Dividendos 4,01% 21,23% 6.993.028,29                  1,74%

OCEANA VALOR FIA Índice Ativo 6,21% 33,97% 9.359.503,34                  2,32%

BRASIL PLURAL FIC Ações Valor Crescimento 5,66% 25,76% 5.617.633,20                  1,39%

BOGARI VALUE Ações Valor Crescimento 4,41% 29,91% 13.231.586,84                3,29%

XP INVESTOR FIA Índice Ativo 6,92% 28,34% 12.637.936,29                3,14%

SULAMERICA EXPERTISE II FIA Valor 5,24% 30,53% 1.595.040,59                  0,40%

PÁTRIA PIPE FEEDER FIC Valor 17,25% 102,88% 6.773.613,89                  1,68%

6,88% 35,60% 62.865.610,82                15,61%

IBOVESPA 6,16% 26,84% 402.710.449,65              100,00%

6,34% 29,38%

0,72% 7,88% - -

Plano CV - Renda Variável

META ATUARIAL ( INPC + 5,70%)

RENDA VARIÁVEL

META DE GESTÃO (Ibovespa + 2%a.a)

3.414.636,30
5,7% 6.993.028,29

11,7%

13.231.586,84
22,2%

5.617.633,20
9,4%

12.637.936,29
21,2%

9.359.503,34
15,7%

1.595.040,59
2,7%

6.773.613,89
11,4%

RENDA VARIÁVEL  - CV

BAHIAAM SMID CAPS ICATU VANGUARDA BOGARIVALUE BRASIL PLURAL XP INVESTOR OCEANAVALOR EXPERTISE PATRIAPIPE
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 A seguir, demonstramos posição patrimonial da Carteira Dividendos, operações realizadas em renda 

variável e o histórico anual, referente ao recebimento de direitos: 

 A Prevdata realizou no mês de dezembro, a venda dos ativos, que compunha a carteira de gestão 
própria, destacando que a decisão por encerrar a gestão própria, foi realizada conforme previsto nas 
80ª e 134º Reuniões Ordinárias do Comitê de Investimentos e na 387ª Reunião Ordinária do Conselho 
Deliberativo da Prevdata.  

 

Em relação ao recebimento de dividendos e/ou juros sobre capital próprio, os valores creditados foram 
direcionados para o segmento de renda fixa. Até novembro o total recebido de direitos é de R$ 51.249 

 PLANO PGA 

O Plano PGA apresentou rentabilidade de 0,56%, não conseguindo superar a meta atuarial que 

registrou 0,71%. Apesar dos segmentos de Renda Fixa e Estruturados apresentarem rentabilidade 

positiva, somente o segmento Estruturados conseguiu superar a meta atuarial rentabilizando 1,70%. 

No ano o plano apresenta um retorno acumulado de 10,11%, contra uma meta de gestão (INPC + 

5,5% aa) de 7,68%. 

 Renda Fixa: A rentabilidade alcançada pelo segmento foi de 0,53% contra uma variação da meta 

atuarial de 0,71%.  O segmento acumula em 2017 uma rentabilidade de 9,92%, contra uma meta 

atuarial de 7,68%. 

  

14,57% R$ 51.249

DIREITOS jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17

Dividendos 0 0 0 0 23.626 0 0 0 3 0 0 0

Juros s/ Capital 0 0 0 27.620 0 0 0 0 0 0 0 0

Total 0 0 0 27.620 23.626 0 0 0 3 0 0 0

CARTEIRA DIVIDENDOS % S/Volume Financeiro Total:
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 Investimentos Estruturados: O segmento de investimentos estruturados registrou 1,70% no 

mês, superando a meta de gestão do segmento que ficou em 0,71%. No ano, o segmento 

apresenta retorno acumulado de 18,98%, contra uma meta atuarial de 7,68%.   

 

 RENTABILIDADE DOS PLANOS: 

 

ATIVOS Rentabilidade Dezembro  Rentabilidade 2017 Patrimônio % Ativo

FMM IBIUNA Hedge 2,46 21,46 312.080,47 1,08%

FMM MAUÁ Macro 0,88 16,38 287.446,91 1,00%

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 1,70 18,98 599.527,38 2,08%

META ATUARIAL (INPC + 5,50% a.a.) 0,71 7,68 - -

Plano PGA - Investimentos Estruturados

PLANO PRV  01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 2017

CONSOLIDADO 1,33 0,98 0,91 0,72 0,56 0,58 1,90 1,00 0,91 0,89 0,77 1,19 12,39

RENDA FIXA 1,08 0,89 0,91 0,67 0,86 0,50 0,54 0,95 0,65 0,84 0,77 0,65 9,69

RENDA VARIÁVEL 11,29 3,86 -0,99 2,56 -4,02 1,99 7,75 5,91 3,73 3,80 -3,41 9,54 49,39

IMÓVEIS 0,80 0,84 0,84 0,88 0,86 0,87 0,85 0,88 0,89 0,87 0,88 0,90 10,87

EMPRÉSTIMOS 0,75 0,82 1,09 0,85 0,99 0,76 1,03 0,68 0,64 0,57 0,67 0,99 10,30

INVEST. ESTRUTURADOS 0,81 1,17 2,59 0,20 -1,29 0,82 22,43 -1,20 3,01 -0,15 4,03 3,32 39,50

CDI 1,08 0,86 1,05 0,79 0,93 0,81 0,80 0,80 0,64 0,64 0,57 0,54 9,93

IBRX 7,21 3,30 -2,35 0,88 -3,66 0,30 4,91 7,35 4,69 -0,13 -3,38 6,34 27,54

IBOVESPA 7,38 3,08 -2,52 0,64 -4,12 0,30 4,80 7,46 4,88 0,02 -3,15 6,16 26,84

TX. ATUARIAL (INPC + 5,75%) 0,89 0,71 0,79 0,55 0,83 0,17 0,64 0,44 0,45 0,84 0,65 0,73 7,94

PLANO CV 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 2017

CONSOLIDADO 2,30 1,90 0,85 0,70 -0,20 0,73 3,51 1,64 1,47 0,50 0,07 1,69 16,19

RENDA FIXA 1,22 1,59 1,19 0,57 0,41 0,51 1,79 0,99 0,86 0,56 0,35 0,62 11,17

RENDA VARIÁVEL 8,54 3,84 -1,11 1,31 -2,77 1,67 5,56 6,59 3,98 0,51 -3,33 6,88 35,60

EMPRESTIMOS 0,71 0,81 1,07 0,90 0,96 0,74 1,01 0,67 0,77 0,57 0,66 0,84 10,16

INVEST. ESTRUTURADOS 2,06 2,01 1,63 0,52 -1,87 1,10 16,87 -0,82 2,50 -0,09 3,55 2,11 32,42

TX. ATUARIAL (INPC + 5,70%) 0,89 0,70 0,78 0,54 0,82 0,16 0,63 0,43 0,44 0,83 0,64 0,72 7,88

PLANO PGA 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 2017

CONSOLIDADO 1,07 1,13 1,12 0,70 0,59 0,34 1,24 0,95 0,72 0,73 0,53 0,56 10,11

RENDA FIXA 1,03 1,07 1,12 0,69 0,68 0,32 1,18 0,93 0,66 0,75 0,54 0,53 9,92

INVEST. ESTRUTURADOS 2,80 3,89 1,21 1,10 -3,74 1,53 4,16 1,80 3,47 -0,27 0,13 1,70 18,98

TX. ATUARIAL (INPC + 5,50%) 0,87 0,69 0,77 0,53 0,81 0,15 0,62 0,42 0,43 0,82 0,63 0,71 7,68

* Rentabilidades auferidas pelo Gerencial de Investimentos, após fechamento contábil.
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 POSIÇÃO PATRIMONIAL 

 

 DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADO - DEZ/2017 

 

 COMPARATIVO DE DESEMPENHO - Plano PRV: 

 
* Mediana dos Planos - Base comparativa Relatório ADITUS 

 

 

RENDA FIXA RENDA VARIÁVEL INVEST.ESTRUTURADOS CONSOLIDADO

PREVDATA 0,65% 9,54% 3,32% 1,19%

METAS 0,73% 6,16% 0,73% 0,73%

MEDIANA DOS PLANOS 0,64% 5,45% 0,35% 0,77%

0,65%

9,54%

3,32%

1,19%

0,73%

6,16%

0,73% 0,73%0,64%

5,45%

0,35%
0,77%

0,00%

2,00%

4,00%

6,00%

8,00%

10,00%

12,00%

PLANO PRV    - Mês  Dez/17
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   * Mediana dos Planos - Base comparativa Relatório ADITUS 

 

 COMPARATIVO DE DESEMPENHO - Plano CV: 

  * Mediana dos Planos - Base comparativa Relatório ADITUS 

 

RENDA FIXA RENDA VARIÁVEL INVEST.ESTRUTURADOS CONSOLIDADO

PREVDATA 9,69% 49,39% 39,50% 12,39%

METAS 7,94% 26,84% 7,94% 7,94%

MEDIANA DOS PLANOS 9,90% 25,69% 5,64% 9,73%

9,69%

49,39%

39,50%

12,39%

7,94%

26,84%

7,94% 7,94%9,90%

25,69%

5,64%

9,73%

0,00%

10,00%

20,00%

30,00%

40,00%

50,00%

60,00%

PLANO PRV    - 2017

RENDA FIXA RENDA VARIÁVEL INVEST.ESTRUTURADOS CONSOLIDADO

PREVDATA 0,62% 6,88% 2,11% 1,69%

METAS 0,65% 6,34% 0,91% 0,72%

MEDIANA DOS PLANOS 0,66% 5,59% 0,82% 1,02%

0,62%

6,88%

2,11%
1,69%

0,65%

6,34%

0,91%
0,72%0,66%

5,59%

0,82%
1,02%

0,00%

1,00%

2,00%

3,00%

4,00%

5,00%

6,00%

7,00%

8,00%

PLANO CV    - Mês  Dez/17
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   * Mediana dos Planos - Base comparativa Relatório ADITUS 

 

 COMPARATIVO DE DESEMPENHO - Plano PGA: 

 

 

 

RENDA FIXA RENDA VARIÁVEL INVEST.ESTRUTURADOS CONSOLIDADO

PREVDATA 11,17% 35,60% 32,42% 16,19%

METAS 11,35% 29,38% 10,23% 7,88%

MEDIANA DOS PLANOS 10,55% 26,79% 9,40% 11,78%

11,17%

35,60%

32,42%

16,19%

11,35%

29,38%

10,23%

7,88%

10,55%

26,79%

9,40%

11,78%

0,00%

5,00%

10,00%

15,00%

20,00%

25,00%

30,00%

35,00%

40,00%

PLANO CV    - 2017

RENDA FIXA INVEST. ESTRUTURADOS CONSOLIDADO

PREVDATA 0,53% 1,70% 0,56%

METAS 0,71% 0,71% 0,71%

0,53%

1,70%

0,56%
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 HISTÓRICO DE RENTABILIDADE: 

 

RENDA FIXA INVEST. ESTRUTURADOS CONSOLIDADO

PREVDATA 9,92% 18,98% 10,11%

METAS 7,68% 7,68% 7,68%
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PLANO  PGA - 2017

PLANO PRV  2017 2016 2015 2014 2013 ACUMULADO

TX. ATUARIAL 7,94 12,76 17,73 12,81 11,63 80,44

CONSOLIDADO 12,39 14,45 14,73 7,25 6,67 68,85

RENDA FIXA 9,69 14,02 18,36 13,62 11,18 87,00

RENDA VARIÁVEL 49,39 26,93 -16,04 -10,06 -6,02 34,55

IMÓVEIS 10,87 8,98 33,14 4,13 3,26 72,97

EMPRÉSTIMOS 10,30 16,93 19,04 15,00 14,76 102,61

INVEST. ESTRUTURADOS 39,50 15,33 -15,92 2,94 8,61 51,25

PLANO CV 2017 2016 2015 2014 2013 ACUMULADO

TX. ATUARIAL 7,88 12,66 17,67 12,39 11,63 79,44

CONSOLIDADO 16,19 18,01 8,01 8,15 6,45 70,49

RENDA FIXA 11,17 16,69 23,55 13,23 9,84 99,33

RENDA VARIÁVEL 35,60 24,87 -8,60 -8,56 -11,79 24,82

EMPRÉSTIMOS 10,16 16,74 18,98 14,55 12,92 97,90

INVEST. ESTRUTURADOS 32,42 18,52 -8,23 2,96 4,74 55,32

PLANO PGA 2017 2016 2015 2014 2013 ACUMULADO

TX. ATUARIAL 7,68 12,44 17,40 12,07 11,63 77,83

CONSOLIDADO 10,11 14,05 15,78 12,41 9,03 78,19

RENDA FIXA 9,92 14,04 15,78 12,41 9,03 77,87

INVEST. ESTRUTURADOS 18,98 2,10 0,00 0,00 0,00 21,48

ÍNDICES 2017 2016 2015 2014 2013 ACUMULADO

CDI 9,93 14,00 13,24 10,81 8,06 69,94

IBOVESPA 26,84 38,91 -13,30 -2,91 -15,51 25,31

IBRX 27,54 36,68 -12,41 -2,80 -3,14 43,77

INPC 2,07 6,58 11,28 6,23 5,56 35,74

IPCA 2,95 6,29 10,67 6,41 5,91 36,48

SELIC 9,94 14,18 13,47 10,96 8,29 71,15


